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Die Geldentwertung in Deutschland und Europa 2021 und 2022

Grundsatzliches

Geld dient zur Bewertung von Giitern und Dienstleistungen, zum Austausch von Giitern und
zur Speicherung von Werten. Wahrungen werden heutzutage in der Regel als Buchgeld
elektronisch ausgegeben und vom Staat reglementiert. Entscheidend fiir den Geldwert ist
die Geldmenge im Verhaltnis zur Gilter- und Dienstleistungsproduktion. Eine Inflation
entsteht wenn die Geldmenge die Giter- und Dienstleistungsmenge Ubersteigt. Ein
Geldmengeniberschuss kann sich, sofern sich die Guter/Dienstleistungsproduktionskapazi-
taten elastisch an die Nachfrage anpasst in einer Vermogenspreisinflation z.B. 2010 — 2020
und/oder in einer Inflation der Guter des taglichen Bedarfs, 70er Jahre, ausgleichen. Die
Inflation verfestigt sich wenn Anbieter wie Arbeitnehmer bei ihren Forderungen bereits eine
Inflation einpreisen.

Flr Herrscher ist die Inflation ein Segen als diese die Zahlungsverpflichtungen und Schulden
derselben entwertet. In der Folge sind viele Goldwahrungen durch eine Reduktion des
Edelmetallgehalts der Miinzen entwertet worden. Im Zeitalter des Papiergeldes konnten
viele Herrscher/politische Systeme der Versuchung nicht widerstehen und druckten mehr
Geld als die Wirtschaftskraft des Landes zuliess. Die meisten in den letzten 120 Jahren
geschaffenen Papiergeldwahrungen wurden entwertet und sind durch neue Wahrungen
ersetzt worden. Im Zeitalter vernetzter elektronischer Systeme kdénnen die Zentralbanken
Geld durch einen Click schopfen.

Mit einer Inflation werden Schulden und Anspriche reduziert. Verlierer ist meist Arbeiter-
und Mittelstand der Uber Ersparnisse, Pensionskassenzusagen verfligt, Rentner deren
Anspriiche in Geld ausgedriickt werden. Reiche Menschen besitzen meist Immobilien
und/oder Unternehmen die mit Schulden finanziert sind. Da auch diese Schulden mit der
Inflation entwertet werden zdhlen Reiche haufig zu den Gewinnern einer Inflation.

Ein faszinierender Aspekt ist das gerade sozialdemokratische/sozialistische Politiker
regelmdssig eine inflationstreibende Politik verfolgen wodurch sie den Menschen die sie
angeblich vertreten Uberproportional schaden. In stark sozialistischen Systemen verliert das
Geld durch staatliche Festlegungen und Rationierungen sogar weitgehend seine Funktion.
Die Menschen werden im Sozialismus zu rechtlosen Untertanen. Sozialismus basiert auf
einer geschmeidige Form von Raub und Betrug. Das Ergebnis ist eine verarmte,
feudalistische Gesellschaft.
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Ursachen der Inflation 2021 — 2022

Ursache der Inflation

Guter- und Dienstleis-
tungsvolumen sinkt durch
willkurliche Schliessung
von Wirtschaftszweigen im
Zuge der Corona Panik und
die absichtliche Ver-
teuerung der Energie im
Zuge der Okoreligion.

Die Geldmenge steigt
durch Negativzins und
Anleihekdufe der
Notenbanken.

Die EZB verfolgt seit dem Ausscheiden Ihres ersten Prasidenten Duisenberg eine Politik der
exzessiven Geldmengenausweitung. Diese Geldmengenausweitung wird durch Niedrigst-
/Negativzinsen und den Ankauf von Staatsanleihen bewirkt. Die Bilanz der EZB wurde auf
8,81 Billionen Euro aufgebldht, was circa 84 Prozent der Wirtschaftsleistung (BIP) der
Eurozone entspricht. Begriindet wurde diese Politik durch den EZB Prasidenten Draghi (I) mit
ydeflatorischen Gefahren”, seit 2020 durch die aktuelle Prasidentin Lagarde (F) mit dem
,Klimaschutz“ und , Corona“. Die Inflation wurden von EZB Vertretern und nahestehenden
linken Wirtschaftsprofessoren als ,,temporar” bezeichnet. Man hatte den Eindruck, dass die
Aussagen und Prognosen gar nicht mit der Wirklichkeit tGbereinstimmen sollten. Prof. Hans —
Werner — Sinn dusserte ,, Die EZB hat staatliche Papiere im Volumen von vier Billionen Euro
angekauft und die Zentralbankgeldmenge in den vergangenen 13 Krisenjahren bald doppelt
so schnell anwachsen lassen wie die Fed. Der Geldiliberhang betréigt fast fiinf Billionen
Euro...” (Geldmenge 15 bn. € Okt. 2021)...” Die Gefahr ist, dass dieser Geldiiberhang
irgendwann Giiter sucht, die es nicht gibt“ (1).

Auf der Guterseite ist die Ursache die absichtliche Verknappung und Verteuerung der
Energie durch das Politiksystem im Zuge der Okoreligion und deren Dogmen wie

Ill

,Klimawandel“ und , Erneuerbare Energien” Uber die bereits etablierten Kraftstoffsteuern,
Stromsteuern und EEG Abgaben hinaus. Mit sogenannten CO, Zertifikaten erh6hen sich die
Brennstoffkosten fiir Industrie und Kraftwerke je nach Energietrdager auf mehr als das

Doppelte.

Situation September 2021 vor dem Krieg Putin’s
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Brennstoff Kraftwerkskohle 6000Kcd Erdgas Einheit
Kosten Sept. 2021 92 167

Einheit €/to 6000Kcal 1000m3
Brennstoffkosten Stromerzeugun 4.00 3.98|c/KWh
CO2 Zertifikate 60€ 60 €|Einheit
Umrechnungsfaktor IEA 2.462 2.015

Kosten CO2 Zertifikate 147.72 120.9
Zuschlag CO2/KWh Strom 6.42 2.88|c/KWh
Zuschlag CO2 161% 72%|%
Gesamtbrennstoffkosten Strom 10.42 6.85|c/KWh

Verwendet wurde der Tohoku contract price von 109$ ab 06/21, Spot Preise 157$

Die hohen Energiekosten erhdhen die Kosten von Stahl, Kunststoffen und Transporten.
Deren Kosten erhdhen die Kosten der meisten Industrieprodukte. Da die EU eine weitere
Verknappung der CO, Zertifikate plant, die Nationalstaaten gleichfalls Steuererhéhungen fir
Energie und Verbote (6ko)religios siindiger Energieerzeugung planen wird der Preis fir
Energie weiter steigen.

Diese Inflation wird nicht Uber eine Lohn — Preis Spirale, sondern durch stetig steigende
Energiepreise, dhnlich der Olpreise in den 1970er Jahren, angeheizt.

Ergebnis

Die Inflation der Verbraucherpreise in Deutschland konnte im Dezember 2021 auf 5,3%
erhoht werden. Mit den ersten Spuren des Ukraine Kriegs schaffte man dann im Marz 22
7,3%, aktuell 10%. Die Inflation am Wohnimmobilienmarkt liegt bei ca. 10% Q2/21. Das
statistische Bundesamt teilte am Montag mit, dass die Verteuerung von neugebauten
Wohngebauden im November 2021 im Vergleich zum Vorjahresmonat bei 14,4 Prozent
liegt(4). Interessanterweise wird die Inflation der Immobilienpreise, trotz etwa 50%
Eigentiimerquote, nicht in der Verbraucherpreisinflation bericksichtigt.

Inflation Deutschland 2021/2022
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Folgen

Das Ergebnis ist eine Mischung aus Inflation und Rezession. Die Industrie schrumpft sich in
die neue Energiebasis hinein. Der Wohlstand der Menschen reduziert sich durch Inflation
entsprechend der gesunkenen Produktivitat. Die Altersvorsorge in Form von
Lebensversicherungen, Pensionskassenzusagen, Riester, Ersparnissen der alternden
Bevolkerung Deutschlands wird entwertet. Die Arbeitslohne steigen nicht um 8, oder 10%.
Die Bevolkerung verarmt.

Der Ukraine Krieg als Schuldiger der Inflation

In Europa und den USA machen linke Politiker und Medien, den Ukraine Krieg und pose
Spekulanten fir die aktuelle Inflation verantwortlich. Linke US Medien sprechen von “Putin’s
price hike” to “big oil greed”. Die USA hangen nur sehr wenig von Russland ab. Ideologisch
begriindete Fehlentscheidungen wie der Stopp der Keystone XL Pipeline, der Stopp der
Vergabe von Land (Bundesland) fiir Erdélbohrungen, die fehlenden Investitionen in Kohle, Ol
und Gas aufgrund von ESG Zielen der Kapitalsammelstellen sind fiir die aktuellen
Preissteigerungen in den USA weit massgeblicher.

In Europa kann man einen Zusammenhang von Inflation und den Energiepreisen erkennen.
In Frankreich dass den grossten Teil des Strom mit umweltfreundlichen Kernkraftwerken
erzeugt ist die Inflation etwa 1 %% (5) geringer.

In Europa hat Putins Krieg in der Ukraine und der dadurch bedingte zusatzliche Anstieg der
Energiepreise wesentlich grossere Folgen. Industriebetriebe missen aufgrund hoher
Energiepreise schliessen. Versorgungsketten werden gestort. Diese wird seit der 2. Halfte
2022 in den Regalen des Handels voll wirksam.

Weitergabe von Preisanpassungen Beispiel: Spilmittel
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Von der Erdol/Gas Preissteigerung zur Spiilmittelflasche

PET Granulat teurer Transportkost Prozesskosten Tensidpreise steigen
en steigen steigen

¥

PET Preform teurer

¥

PET Flasche teurer

A1/

Abfiller héhere Kosten

-

Spiilmittel im Regal der Verkaufsstelle

Zeitverzogerungen bei einer Spiilmittelflasche bei steigenden Erddl/Erdgas Preisen

PET Granulat fir Preform Fertigung Es werden Spotmarkte genutzt. Liefervertrage mit
Preisgleitklauseln sind Gblich

Strom/Gaskosten als  Teil der | Haufig jahrliche Preisanpassungen

Prozesskosten

Preisanpassung far Preforms | In der Regel werden die Preise mit dem

Kunststoffflasche Kunststoffpreis indexiert und alle 3 Monate
angepasst.

Preisanpassung Tenside/Chemikalien | In der Regel werden Kontrakte mit mehrmonatiger
Preisbindung abgeschlossen

Preisanpassung im Regal Die Preise flr verarbeitete
Lebensmittel/Konsumgtiter werden in
Jahresgesprachen zwischen Handel und Hersteller
vereinbart. Unterjahrige Preisdnderungen sind
schwierig und nur teilweise durchsetzbar.

In den aktuellen Preisen sind die Folgen des Kriegs mit weiter gestiegenen
OL/Gas/Strompreisen noch nicht vollstindig weiter gegeben. Es sind die wieder
gestiegenen Erdol/Gaspreise, die stillgelegten Kohle- und Kernkraftwerke, die teurer
gewordenen CO2 Zertifikate. Ab Anfang 2023 sind Folgen des Ukraine Kriegs vollstandig in
den Preisen sichtbar.

Folge Produktionsverlagerungen

Westeuropdische Betriebe die die hohen Energiekosten tragen missen verlieren ihre
Wettbewerbsfahigkeit gegeniber Asien (Kohle) und Nordamerika (preiswertes heimisches
Gas). Energieintensive Betriebe werden noch schneller als bisher geschlossen und die
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Produktion verlagert. Dies flihrt zum Verlust gut bezahlter Arbeitsplatze. Die Preise sind
aufgrund der Transportkosten hoher als in Asien. Die Inflation steigt weiter.

Spekulative Absichten

Die stideuropaischen Staaten haben sehr hohe Verschuldungen aufgebaut. Eine Inflation hilft
diesen Staaten die Verschuldung abzubauen und dabei auf schmerzhafte Reformen zu
verzichten. Die Bevdlkerungen Sideuropas haben meist in Immobilien gespart wahrend die
Bevodlkerungen Mittel- und Nordeuropas, Deutschlands, Osterreichs, der Niederlande
Uberwiegend in Geldprodukten gespart haben. Eine Geldentwertung stellt einen
Vermogenstransfer vom Deutschen Sparer zugunsten der siideuropaischen Staatshaushalte
dar. Wie bewusst dieser Transfer angestrebt wurde/wird kann man als Aussenstehender nur
spekulieren.

Die griine Religion pflegt die Vision einer ,gesellschaftlichen Transformation“. Der Traum
von einer verarmten, feudalistischen Gesellschaft wird aus politischer Klugheit nicht direkt
angesprochen ergibt sich jedoch aus dem Handeln der politischen ,Elite”. Inwieweit den
Handelnden die Konsequenzen ihres Handelns bewusst ist, ist spekulativ. Im Zweifel kbnnen
die Politiker die Verantwortung auf die EZB schieben. Marcel Fratzscher vom DIW ausserte
sich relativ offen ,Die héhere Inflation ist willkommen — und notwendig fiir die
Transformation der deutschen Wirtschaft. Klagen liber gestiegene Energiepreise fiihren in die
Irre, denn klimaschédigendes Verhalten von Unternehmen und Menschen muss teurer
werden” (2).

Mogliche Entwicklung

Die FED in den USA erhoht aktuell ziemlich entschlossen die Zinsen in 0,75% Schritten.
Allerdings liegen diese mit 3,25% (04.10) immer noch weit unter der Inflationsrate von 8,3%
(08/22) und sind immer noch De - Facto Negativzinsen. Ein positiver Realzins der FED von
z.B. 10% hatte in den USA zig-Millionen Verbraucherinsolvenzen, ggf. die Staatspleite zur
Folge. Ein Analyst prognostiziert, dass die Zinsen in einem Bereich bleiben die die USA in
einer Inflations - Rezessionsspirale halten werden. Die Zinsen bleiben zu gering um die
Inflation erfolgreich zu bekampfen, sind aber hoch genug die Wirtschaft in eine Rezession zu
treiben.

In der EU hat sich die EZB noch tiefer in eine ausweglose Situation mandvriert. Bereits leichte
Zinserhohungen lassen die Zinsen flir Uberschuldete Mitgliedsstaaten wie Italien,
Griechenland explodieren und diese in die Pleite rutschen. Ein Belassen der Zinsen lasst die
Inflation zu einer Hyperinflation anschwellen.

Mogliche Reaktion der EZB ggf. auch FED. Die EZB zwar die Leitzinsen erhoht, hat jedoch
"unkonventionelle Massnahmen" angekiindigt. Ziel konnte eine geteilte Zinslandschaft mit
Marktzinsen fiir Wirtschaft und Verbraucher und ein sehr niedriger Zins fiir die klammen €
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Staaten sein. Die EZB beabsichtigt unter Ignoranz aller Regeln Staatsanleihen mit nicht
marktgerecht niedrigen Zinsen aufkaufen. Es konnte ein Fonds zu Lasten Deutschlands

geschaffen werden der den iiberschuldeten Staaten Geld zu niedrigen Zinsen gibt, €-

Bonds. Der angerichtete Schaden bleibt bei den Blirgern, Sparern, Pensionskassen usw.

Holger Narrog

(1)

(2)

(3)

(4)
(5)

Hans-Werner Sinn: ,,Wir erleben ein neues Inflationsregime“Handelsblatt 18.11.2021
Interview mit H.W. Sinn
https://www.handelsblatt.com/politik/deutschland/ex-ifo-praesident-im-interview-hans-

werner-sinn-wir-erleben-ein-neues-inflationsregime/27811546.html?ticket=ST-3892601-

9wQpTVXFcOecFHCoDuEy-casOl.example.org

Die hohere Inflation ist willkommen — und notwendig fiir die Transformation der deutschen
Wirtschaft 11.10.2021
https://www.handelsblatt.com/meinung/gastbeitraege/gastkommentar-die-hoehere-

inflation-ist-willkommen-und-notwendig-fuer-die-transformation-der-deutschen-
wirtschaft/27687542.html
https://de.statista.com/statistik/daten/studie/1045/umfrage/inflationsrate-in-deutschland-
veraenderung-des-verbraucherpreisindexes-zum-vorjahresmonat/#professional

Gabor Steingart Morning Briefing 11.01.2022
https://www.handelszeitung.ch/konjunktur/so-unterschiedlich-leiden-europas-lander-unter-

der-inflation-
520905?utm_source=Handelszeitung+Newsletter&utm_campaign=313881737b-
RSS_EMAIL _MEISTGELESEN CAMPAIGN&utm_medium=email&utm_term=0_c1505081ea-
313881737b-92780129
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